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July’s CPI result reinforces longer Fed hold expectation 

Pasar bergerak sideways kemarin (12/8) karena investor bersikap wait-
and-see menunggu rilis data inflasi CPI AS. Hal ini terlihat dari pergerakan 
yield yang flattish, tepatnya yield 10Y SUN di 7.24% diikuti 30Y di 7.32%. 
Sedangkan, pasar INDON diwarnai aksi beli yang tercermin dari turunnya 
yield 2Y -5.4 bps menjadi 4.39% diikuti 20Y -3.7 bps menjadi 6.20%, 10Y 
-3.2 bps menjadi 5.70%, 5Y -3.2 bps menjadi 5.06%, maupun 30Y -2.8 bps 
menjadi 6.03%. 

Hasil rilis inflasi CPI yang melambat sesuai dengan konsensus baik untuk 
kategori headline, maupun core menjadi 3.40% & 2.50% YoY (Jun: 3.50% 
& 2.60% YoY) memicu pola pergerakan mixed steepening di pasar UST. 
Tenor pendek 2Y UST cenderung bullish dengan penurunan yield -1.3 bps 
menjadi 4.20%. Sedangkan, tenor panjang 30Y cenderung bearish yang 
tercermin dari kenaikan +1.7 bps menjadi 5.26%. Sedangkan, pergerakan 
belly 10Y cenderung flattish di 4.69%. Hasil rilis inflasi CPI memperkuat 
keyakinan investor bahwa the Fed masih akan menahan suku bunga FFR 
di pertemuan bulan September. Indeks OIS bulan Desember juga turun 
menjadi +1.09X (11/8: +1.17X). Kami memperkirakan pergerakan Rupiah 
cenderung melemah hari ini menuju rentang IDR 17,850-17,950 per USD 
didorong oleh penguatan indeks dolar (DXY) +0.20% akibat hasil rilis CPI 
AS bulan Juli. Yield 10Y SUN berpotensi flat di rentang 7.20-7.25%. 

Global Economic News: Inflasi headline CPI AS melambat di bulan Juli 
menjadi 3.40% YoY  meskipun secara bulanan kembali mencatat inflasi 
0.10% MoM dari sebelumnya deflasi (Jun: 3.50% YoY or -0.40% MoM; 
Cons: 3.40% YoY or 0.10% MoM). Inflasi core CPI juga melambat menjadi 
2.50% YoY seiring akselerasi atas laju inflasi bulanan menjadi 0.20% MoM 
(Jun: 2.60% YoY or 0.00% MoM; Cons: 2.50% YoY or 0.20% MoM). Inflasi 
core goods kembali mencatat inflasi 0.20% MoM setelah deflasi selama 
dua bulan berturut-turut (Jun: -0.09% MoM; May: -0.11% MoM). Inflasi 
core services juga terakselerasi menjadi 0.23% MoM (Jun: 0.03% MoM). 
Akselerasi inflasi core goods & services berpotensi mendorong naik laju 
inflasi core PCE ke kisaran 0.20% MoM (Jun: 0.13 %MoM), sehingga laju 
inflasi tahunan core PCE tetap di rentang 3.20-3.30% YoY. (Bloomberg)  

Domestic Economic News: Indeks harga properti residensial meningkat 
0.69% YoY atau 0.26% QoQ menjadi 110.89 pada 2Q26 (1Q26: 110.60; 
2Q25: 110.13). Akan tetapi, tingkat penjualan agregat masih terkontraksi 
walaupun jauh lebih rendah dibandingkan kuartal sebelumnya di -2.36% 
YoY (1Q26: -25.67% YoY). Indeks harga properti residensial ukuran kecil 
masih bertumbuh secara tahunan 0.49% YoY tetapi terkontraksi secara 
kuartalan −0.02% QoQ menjadi 113.89 (1Q26: 113.91; 2Q25: 113.33). Hal 
ini mungkin disebabkan oleh tingkat pertumbuhan penjualan yang masih 
terkontraksi -2.88% YoY (1Q26: -45.59% YoY). Pertumbuhan tahunan dan 
kuartalan dicatat oleh indeks harga properti residensial menengah pada 
level 0.83% YoY atau 0.40% QoQ menjadi 114.01 (1Q26: 113.56; 2Q25: 
113.07). Namun, penjualan properti residensial ukuran menengah turun 
-10.51% YoY (1Q26: 8.28% YoY). Indeks harga properti ukuran besar juga 
bertumbuh secara tahunan 0.68% YoY dan kuartalan 0.26% QoQ menjadi 
108.41 (1Q26: 108.14; 2Q25: 107.68). Pertumbuhan harga tersebut juga 
diikuti pertumbuhan penjualan 13.08% YoY (1Q26: −8.03% YoY). (BI) 

Bond Market News & Review  

Kementerian Keuangan lakukan early redemption Savings Bond Ritel 
(SBR) seri SBR013T4 dengan total nilai IDR 92.77bn. Akibatnya, total 
outstanding SBR013T4 yang tersisa mencapai IDR 4.87tn dengan tanggal 
jatuh tempo (10/7/2028). (DJPPR) 
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Chart 1. MCS Yield Curve Forecast Chart 2. MCS Yield Curve Curvature Watcher 

 

 

 

  

Chart 3. MCS Indicator for US-Indonesia Bond Market Linkage Chart 4. MCS Gauge for Bond Market Volatility 

 

 

 

 
Chart 5. Foreign Capital Flow Volume Chart 6. MCS Exchange Rate Barometer 

  

Source: Bloomberg  

  

Source: Bloomberg 
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Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0104 5.39   2,798.7  

FR0087 5.97   1,484.9  

FR0103 10.38   1,439.7  

FR0100 8.97   1,260.7  

FR0097 18.30   1,126.9  

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market  

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction Volume 

(in bn IDR) 
TBIG06ACN5 0.99  AA+(idn) 2,893.0  

ADMF06ACN5 1.00  idAAA 628.0  

SMFP07ACN8 1.00  idAAA 342.0  

SKSMFP01CN4 1.00  idAAA(sy) 322.0  

INKP01CCN3 0.79  idA+ 200.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Government Bond Ownership as of Feb 20, 2025 (in tn IDR) 

Holders Des. 24 Jan. 25 Feb. 25 

Commercial Banks 1,051.40 1,128.87 1,177.87 

(of percentage %) 17.41 18.52 19.18 

Bank Indonesia 1,618.01 1,568.51 1,535.08 

(of percentage %) 26.79 25.51 25.00  

Mutual Funds 186.99 187.22 186.89 

(of percentage %) 3.10 3.07 3.04 

Insurances & 
Pension Funds 

1,145.27 1,161.39 1,170.18 

(of percentage %) 18.96 19.05 19.06 

Foreign Investors 876.64 881.29 895.63 

(of percentage %) 14.52 14.46 14.58 

Retails 542.50 552.04 537.71 

(of percentage %) 8.98 9.06 8.76 

Others 618.71 629.89 637.61 

(of percentage %) 10.24 10.33 10.38 

Total 6,039.52 6,095.37 6,140.98 

Source: DJPPR       
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Government Bond Ownership as of Aug 11, 2026 (in tn IDR) 

Holders Jun-26 Jul-26 Aug-26 

Commercial Banks 1,051.26 1,102.91 1,146.11 

(of percentage %) 15.14 15.96 16.44 

Bank Indonesia 2,040.41 1,956.57 1,917.37 

(of percentage %) 29.38  28.31  27.51  

Mutual Funds 252.06 246.45 250.58 

(of percentage %) 3.63 3.57 3.59  

Insurances & 
Pension Funds 

1,426.73 1,430.63 1,433.32 

(of percentage %) 20.55 20.70 20.56 

Foreign Investors 885.65 892.44 895.19 

(of percentage %) 12.75 12.91 12.84 

Retails 558.30 545.53 587.76 

(of percentage %) 8.04  7.89  8.43   

Others 729.83 736.65 740.56 

(of percentage %) 10.51  10.66  10.62  

Total 6,944.24 6,911.18 6,970.89 
       

  Source: DJPPR 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Transaction Volume (in bn IDR) 

PBS030 1.92  4,140.7  

FR0109 4.59  2,810.2  

PBS003 0.43  1,666.6  

FR0106 14.01  1,007.7  

FR0056 0.09  863.6  

 
 

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction 

Volume (in bn IDR) 
PJAA03ACN1 0.91  idA+ 300.0  

WISL03B 0.90  idA 300.0  

SIBALI01BCN3 2.32  idA(sy) 285.0  

IJEE02B 1.91  idA 165.0  

LPPI03BCN1 3.15  idA 165.0  

Source: IDX       
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